
 

COMPARTO OBBLIGAZIONARIO 
 
NOME PRODOTTO RITRATTO DEL COMPARTO ESPOSIZIONE AL 

RISCHIO VALUTA NAV 

SHORT TERM EUR 
CORPORATES 

Il comparto investe in obbligazioni societarie con scadenza compresa in genere tra uno e cinque anni. Queste 
obbligazioni sono emesse principalmente in EUR. Il patrimonio del comparto è investito soprattutto in 
obbligazioni di emittenti con un buon merito di credito (investment grade). Queste obbligazioni sono 
moderatamente sensibili ai tassi di interesse e ciò significa che i loro prezzi variano in modo contenuto in 
funzione delle variazioni dei tassi di interesse. 

Rischio 2.* 
Orizzonte 
temporale non 
inferiore a 2 anni. 

 
 

Euro 

CURRENCY 
DIVERSIFIER 

Il fondo investe in strumenti del mercato monetario, titoli di Stato e obbligazioni quasi governative. Il fondo 
investe inoltre in obbligazioni societarie con scadenza compresa in genere tra uno e tre anni se vengono 
individuate buone opportunità. Queste obbligazioni sono prevalentemente denominate in valute di piccoli 
Paesi sviluppati con un merito di credito relativamente buono. L'esposizione valutaria risultante non è dotata 
di copertura e costituisce la principale fonte di rendimento del fondo. Il patrimonio del comparto è investito 
soprattutto in obbligazioni di emittenti con un buonissimo merito di credito (investment grade). Queste 
obbligazioni sono moderatamente sensibili ai tassi di interesse e ciò significa che i loro prezzi variano in modo 
contenuto in funzione delle variazioni dei tassi di interesse. 

Rischio 4.* 
Orizzonte 
temporale non 
inferiore a 3 anni. 

 
 

Euro 

 
 
GLOBAL BOND 

Il Comparto mira a investire in obbligazioni globali o in altri titoli a tasso fisso e variabile emessi  
principalmente da governi, enti pubblici e organismi sovranazionali con merito di credito di qualità «investment 
grade», anche dei mercati emergenti. Gli investimenti in titoli a più alto rendimento comportano il rischio che 
un emittente non sia in grado di rispettare i suoi obblighi di pagamento del capitale o degli interessi e il rischio 
di volatilità dei prezzi a causa di fattori quali la sensibilità ai tassi d'interesse, la percezione del mercato circa il 
merito di credito dell'emittente e la liquidità generale del mercato. 

Rischio 4.* 
Orizzonte 
temporale non 
inferiore a 3 anni. 

 
 
 

Euro 

 
 
GLOBAL 
CONVERTIBLE 
BOND EURO 

Il Comparto investe in obbligazioni convertibili globali. Il Comparto è indicato agli investitori che desiderano 
partecipare alla crescita del mercato azionario, ma chiedono un determinato livello di sicurezza. 
Un'obbligazione convertibile consente, da un lato, di beneficiare dell'apprezzamento dei mercati azionari 
grazie alla crescita del valore del diritto di conversione incorporato nell'obbligazione stessa e, d'altro lato, 
di beneficiare della sicurezza di un investimento obbligazionario nei periodi di minore positività per i mercati 
azionari. Il Comparto può detenere liquidità in via accessoria. L'esposizione valutaria è coperta da oscillazione 
dei tassi di cambio verso Euro. 

Rischio 4.* 
Orizzonte 
temporale non 
inferiore a 5 anni. 

 
 

Euro 

 
*Il grado di rischio si misura in una scala da 1 a 7, dove 1 rappresenta il rischio più basso e 7 il rischio più alto. 
 


